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Ponasanje kljucnih makroekonomskih varijabli; kretanje BDP, infla-
cije i zaposlenosti pocetkom 21. stoljeca upucuje na znake oporavka i
izlaska hrvatskog gospodarstva iz dugotrajne tranzicijske recesije. Po-
red toga dostizanje predtranzicijske razine ekonomske aktivnosti mjerene
ponajprije kretanjem BDP upucuje na zavrsetak tranzicijskog procesa u
prvom desetljecu novog stoljeca. Prateca stabilnost cijena i niska inflacija
u posljednih gotovo 15-godina nakon skoro polustoljetne endemske hi-
perinflacije ¢ini pozitivno makroekonomsko okruZenje poduzetnicke eko-
nomske aktivnosti. No ove ohrabrujuce naznake treba staviti u kontekst,
za hrvatske potrebe, ipak usporenog rasta i osobito nezadovoljavajucih
kretanja zaposlenosti i proizvodnosti.
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1. RASTIINVESTICIJE

Kretanje BDP kao prve makroekonomske varijable u naSoj ras¢lambi po-
kazuje razvidne znakove oporavka. Nedvojben oporavak stope rasta valja pri
tome staviti u kontekst pojave koju bismo mogli opisati kao paradoks stope
rasta. U standardnoj analizi rast se mjeri i kretanjem prosjecne stope rasta i
kretanjem prosjecne stope rasta po stanovniku. Razlika izmedu ove dvije sto-
pe rasta je stopa rasta stanovniStva. U tom se smislu u ekonomskoj znanosti
drzalo kako je per capita stopa rasta realniji (nizi) pokazatelj, jer ukljuCuje rast
stanovniStva. Medutim, od sredine 1990 u Hrvatskoj imamo inverzan trend,
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po kojem je prosjecna stopa rasta BDP niZa od prosjeCne stope rasta per capita
BDP (Grafikon 2).

Paradoks niZe stope rasta BDP od stope rasta BDP po stanovniku, poslje-
dica je negativne stope rasta hrvatskog pucanstva. Tijekom 1990-ih, kao po-
sljedica ratnih zbivanja, agresije na Hrvatsku, smanjenog prirodnog prirastaja
i pojacanih migracijskih kretanja, smanjuje se broj hrvatskog pucanstva. Ne-
gativan trend smanjenja stanovniStva Hrvatske nastavlja se i u 21. stoljecu.
Osobito je zabrinjavaju¢a spoznaja negativnog prirodnog priraStaja kao rezul-
tata veCeg mortaliteta od nataliteta. U ranijoj demografskoj analizi mogao se
zapaziti trend po kojem je mehanicko kretanje stanovniStva sa veCom emigra-
cijom (iseljavanje) od imigracije (useljavanje) bilo glavnim uzrokom nepo-
voljnih trendova.

Ti su trendovi u proslosti uglavnom bili prevladavani pozitivnim prirod-
nim priraStajem S$to je osiguravalo vitalnost puCanstva. No u drugoj polovi-
ci 1990-ih i pocetkom 2000-tih kombinirani nepovoljni u¢inak i prirodnog i
mehanickog kretanja puCanstva eskalirao je u situaciju u kojoj se krucijalna
pitanja smisla i potrebe tekuce gospodarske aktivnosti i ekonomskog rasta
postavljaju u novom svijetlu. To “novo” svijetlo producirale su skoraSnje
znanstveno seriozno ucinjene demografske studije. Temeljite analize popu-
lacijskih gibanja tijekom 20 st. omogucile su relevantne projekcije za 21 st.
Projekcijske varijante srednjeg fertiliteta u¢injene su uz pretpostavku kako ¢e
nakon 2015. godine migracije biti pozitivne. Ta “jaka” pretpostavka temelji se
na ocekivanju kako ¢e se hrvatski viSestoljetni negativni migracijski trendovi
preokrenuti u 21. stoljeCu i bitno pridonjeti poboljSanju demografske bilan-
ce. No i uz ovakve pretpostavke, projekcije hrvatskog pucanstva pokazuju
kako ¢e Hrvatska imati krajem stoljeca ispod 3 milijuna stanovnika ili go-
tovo 30% manje nego pocetkom 21. stoljeca (Gelo et al. 2005:219). Takve
su projekcije potkrijepljene dvama procesima. Prvi je egzaktna Cinjenica
po kojoj se stanovnistvo Hrvatske izmedu 2001 i 2005 smanjivalo za oko
10000 godisnje. Drugi proizlazi iz Cinjenice rastuceg socijalnog steriliteta.
Istrazivanja pokazuju kako Ce broj Zena koje tijekom fertilnog razdoblja nece
imati djecu po vlastitom izboru, a ne uslijed bioloSkog steriliteta, u Hrvat-
skoj narasti na 20%. Tome treba pridodati Cinjenicu kako socijalni sterilitet
ove skupine nece za biti “nadoknaden” veCim brojem djece Zena koje su se
odlucile na radanje, jer su preko 80% novorodenih u Hrvatskoj djeca prvog i
drugog reda rodenja (Akrap/Cipin, 2006:108)

Imajuci na umu ucinak populacijskih gibanja razvidno je kako je prosje¢na
godiS$nja per capita stopa rasta BDP u petogodi$njem razdoblju 2001-2005.
bila 4,34% (Grafikon 1).
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Grafikon 1: Razina i stope rasta BDP-a ($ 1990) 2001-2005.
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Grafikon 2: Razina i stopa rasta BDP-a per capita ($ 1990) 2001-2005.
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Pozitivne i relativno zadovoljavajuce stope rasta u ovom razdoblju dodat-
no dobivaju na znacenju kada se uzme u obzir da se one nastavljaju na vec
“oporavljenu” baznu 2000. godinu kada je (nakon kratkotrajnog pada u 1999.
godini) stopa rasta bila blizu 4%. Pri tome valja konstatirati kako je rast u 21
stoljeCu opredijeljen rastom investicija §to mu daje posebno obiljezje, koje
zbog razliCitih interpretacija valja dodatno raSClaniti..

Poznato je kako je nacionalni proizvod moguce mijeriti bruto/neto
domacim proizvodom, bruto/neto nacionalnim proizvodom i/ili nacionalnim
dohotkom. Sve je te pokazatelje moguce kvantificirati metodama koje se poje-
dnostavljeno mogu definirati kao prihodna, rashodna i metoda dodane vrije-
dnosti. Rashodna odnosno metoda izdataka definira BDP odnosno nacionalni
dohodak (Y) kao zbroj agregatnih izdataka/potroSnje; osobna potro$nje (C),
drZavna potro$nja (G), investicijska potrosnja (I) i neto izvoz (X-M), pa je:

Y= C+I+G+(X-M)

Razvidno je kako svaka od veli¢ina na desnoj strani jednadzbe moZze utje-
cati na kretnje velic¢ine (Y/BDP) na lijevoj strani jednadZbe.

Medutim, u interpretaciji kretanja BDP odnosno stope njegovog rasta
moze do¢i do znacajnih razlika izmedu kolokvijalno-dnevno/Zurnalisti¢kog
1 struCno-profesionalnog/znanstvenog izric¢aja. Distinkciju medu njima Cini
“zlijeb” omeden vremenskom i koncepcijskom dimenzijom.

Koncepcijska ploha Zlijeba upucuje na razliku tokova (tekuce poslovne
aktivnosti) i fondova (akumulirana imovina). Vremenska pak ploha razlikuje
ucinak gibanja svake varijable (C+I+G+(X-M) na kretanje BDP u kratkom
(do 1 godine) i dugom roku.

Koncepcijski i u duzem roku rezultati poslovne aktivnosti (dodana vrije-
dnost) se pojednostavljeno dijele na potrosnju (C) i Stednju (S). Potro$nja
kao jednokratan ¢in u sada$njosti u toj percepciji ne doprinosi gospodarskom
rastu u buduénosti. Nasuprot tome dio godi$nje dodane vrijednosti koji se
Stedi, akumulira se medu ostalim i u fizickom/materijalnom obliku fondova
odnosno proizvodnog kapitala. Tako uStedena/akumulirana imovina na nacio-
nalnom planu smanjuje potroSnju u sadasnjosti, ali nacelno omogucuje brzi
rast u buducnosti.

U vremenskoj pak plohi i u kratkom roku (mjesecno, kvartalno, godi$nje)
gospodarski je rast rezultat agregatne traznje (agregatnih izdataka). Prema
tome svaki povecani izdatak bilo da se radi o izdacima za osobnu potroSnju
(C), izdacima za investicijsku potro$nju (I), izdacima za drzavnu potro$nju (G)
ili izdacima za inozemnu potro$nju/neto izvoz (X-M), nacelno doprinosi rastu.
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BDP. Preciznosti radi valja pripomenuti kako se dio drzavne potro$nje od oko
10% hrvatskog BDP u pojedinim godinama, a koji se koristi za drzavne naba-
vke (Jurkovi¢, 2002:30), moze djelomice pribrojiti investicijama. U takvom
makroanalitickom okviru u kojem je Keynes reinterpretirao neoklasi¢nu eko-
nomsku misao, dominantnu ulogu imaju agregatni izdaci kojima se moze
utjecati na determinante dohotka (Sharma/Skare, 2006: 185). Sukladno tome,
su i aktualne interpretacije po kojima je osobna potro$nja u 2004 i 2005 bila
glavni generator rasta BDP uz znacajan udjel i investicija (Marti¢, 2006:4).

Ovakva elementarna ras¢lamba nema, odnosno ponavljanje polazi$ta eko-
nomske analize ne bi imalo, pretjeranog smisla ukoliko se ne bi radilo o do-
prinosu razumijevanja dijela profesionalnog nesuglasja glede interpretacije
ekonomskog rasta.

U tome se osobito intrigantnim Cini analiza investicija i njihovog utjecaja
na gospodarski rast. Razli¢itosti mogu nastati ve¢ pri ocjeni dinamike i visine
investicija. Tako se moZe naci interpretacija kako je udio investicija u BDP
snazno povecan u 2003., 2004., i 2005. godini (Babi¢, 2006: 38). Istodobno
jednako stru¢no relevantna analiza govori o usporavanju rasta investicija u
drugoj polovici 2003. godine s joS izraZenijim usporavanjem u 2004. godini
(Jankov, 2006:23).

U analizi strukture investicija zabunu mogu izazvati razlic€iti pristupi. Uko-
liko se investicije ras¢lanjuju prema vlasnic¢koj strukturi, tada ¢e ekonomisti
koji prednost daju utjecaju privatnih investicija na rast ustvrditi kako, unato¢
napretka procesa privatizacije, nije doSlo do znacajnijeg povecCanja udje-
la privatnih investicija koji je nizi od 60% u ukupnim investicijama (Babic,
2006:39). S druge su pak strane stajaliSta koja svaki porast BDP u kojem
znacajnije sudjeluju investicije (osobito privatne) nasuprot drugih agregata
vide kao ohrabrujuci znak kvalitete stope rasta (Marti¢, 2006:5).

Stvarna gibanja, bez obzira na stru¢ne prijepore, ipak dozvoljavaju in-
terpretaciju po kojoj je doslo do znaCajnih promjena u kvaliteti stopa rasta.
Naime za razliku od prijasnjih razdoblja kada je potro$nja, poglavito osobna
generirala rast, nakon 2000-te godine investicije postupno povecavaju struk-
turni udjel u ukupnim izdacima kojima se formira BDP. NaSe je uvjerenje
kako pri tome nije sporna uloga drzave u poticanju investicijske aktivnosti.
Upravo obrnuto, zbog “paradoksa” $tednje drzava je pozvana intervenirati
u gospodarska gibanja kada je gospodarstvo u dugotrajnoj recesiji odnosno
depresiji. Vidjeli smo kako se hrvatsko gospodarstvo 20 godina od pocetka
1980-ih pa do kraja 1990-ih, nalazilo u stagnaciji ili regresiji s blagim zna-
cima oporavka u drugoj polovici 1990-ih. No bez obzira na oscilacije, kada
se promotre prosjecne godiSnje stope rasta, tada je hrvatsko gospodarstvo u
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dugom razdoblju 1980-2000. godine ostvarivalo nulte ili negativne stope ra-
sta s posljedicom niZe razine BDP u 2000. godini u odnosu na 1980. godinu
(u USD iz 1990.).

U takvoj situaciji prema viSestruko empirijski provjerenim nalazima u
viSe trziSnih ekonomija nastupa tzv. “paradoks Stednje”. Paradoks Stednje kao
§to je poznato Cini bitno uporiSte antirecesijske odnosno ekonomske politike
pune zaposlenosti u (post)keynezijanskoj tradiciji. Pojednostavljeno kaza-
no, ono $to na individualnom planu ¢ini vrlinu, a to je Stedljivost i oprez u
troSenju kada se zamijete znaci usporavanja ekonomske aktivnosti, na nacio-
nalnom se makroekonomskom planu pretvara u manu koja dodatno izaziva i
produbljuje gospodarsku recesiju i/ili depresiju. Racionalno ponaSanje nai-
me svakog pojedinca motivira da uporabu svog dohotka strukturira prema
ocekivanjima buducih gospodarskih gibanja. Kako se individualni dohodak
dijeli na dio koji se troSi i dio koji se $tedi, konkretna raspodjela odvijat Ce
se zavisno o sklonosti potro$nji odnosno Stednji. Tako kada osoba ocekuje
prosperitetno razdoblje pojacava se sklonost potro$nji, a kada otekuje opa-
danje ekonomske aktivnosti s moguéim posljedicama na vlastitu poziciju
(eventualni gubitak posla i sl.) pojacava se sklonost Stednji. No kada se takva
racionalna ponaSanja pojedinaca “zbroje” na razini nacionalnog gospodarstva
dolazi do “neocekivanog” rezultata. PoveCana individualna sklonost Stednji
rezultira “izvlatenjem” dijela (nacionalnog) dohotka koji se Stedi iz kruznog
tijeka gospodarske aktivnosti i “sprema” ga u Stednju. Tako smanjeni tekuci
dohodak smanjuje potro$nju odnosno potraznju. Smanjena potraznja utjece
na smanjenje ponude odnosno smanjenu proizvodnju. U “drugom krugu”
smanjenje proizvodnje smanjuje zaposlenost, a time i dohodak za iznos pri-
manja nezaposlenih, a oni koji su zadrZzali posao zbog povecane neizvjesnosti
dodatno $tede i tako smanjuju tekuci dohodak i potraznju Sto povratno djeluje
na daljnje smanjenje proizvodnje. Tako se uspostavlja spirala okrenuta prema
“dolje” koja vodi u recesiju a u tezim slucajevima i u gospodarsku depresiju.

Upravo u takvim slucajevima nastupa drzava sa svojom antirecesijskom
politikom pune zaposlenosti. Medu ostalim, ovdje se zapravo radi o asime-
triji informacija o trziSnim zbivanjima izmedu pojedinca i drzave, poradi koje
je intervencija pozeljna i nuzna. Svaki pojedinac sukladno svojoj kvalifika-
ciji 1 zanimanju pribavlja one informacije koje su po vlastitom izboru rele-
vantne za njegovu egzistenciju. U tom smislu njega ne zanimaju makroeko-
nomske posljedice njegovog ponasSanja nego vlastita pozicija. S druge strane
drzava i njene gospodarske institucije i tijela raspolazu cjelinom informacija
o medusobnom djelovanju i ukupnom ucinku klju¢nih varijabli ekonomske
aktivnosti. Na toj je razini moguce rano zapaziti prve znake usporavanja eko-
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nomske aktivnosti prouzrocene nedovoljnom traZnjom, odnosno pojacano
“povlacenje” dijela tekuceg dohotka u Stednju.

Tada drZzava nastupa svjesno kreirajuci supstitute nedovoljnoj indivi-
dualnoj potraZznji/potro$nji. Napomenuti valja, kada se radi o individualnoj
potro$nji, kako se pod tim podrazumijeva i osobna potro$nja ¢lanova poje-
dinog kucanstva i investicijska potro$nja individualnog poduzetnika. Drzava
dakle instrumentima ekonomske politike kreira “nedostajucu” potraznju kako
bi se odrzalo ravnoteZno stanje pune zaposlenosti nacionalne ekonomije i osi-
gurale pretpostavke za kontinuirani rast.

U trziSnim gospodarstvima drzavi za vodenje ukupne ekonomske, a osobi-
to antirecesijske politike stoje na raspolaganju instrumenti monetarne i fiskal-
ne politike kao glavne poluge intervencionizma. U suvremenom pak okruZuju
pocetkom 21. stoljeca u ekonomskoj struci je prevladao stav kako je stabil-
na valuta i ekonomija niske inflacije bitna pretpostavka uspjeSnog razvitka,
ucinkovitog pristupa medunarodnim financijskim trziStima i optimaliziranja
pozicije otvorenosti i izloZenosti globalnoj konkurenciji.

U tom je smislu bitno ograni¢ena mogucnost uporabe monetarne poli-
tike u poticanju rasta i realizaciji pune zaposlenosti. Orijentacija monetarnih
institucija gotovo isklju¢ivo na ¢uvanje monetarne stabilnosti, konvertibil-
nosti ¢vrste valute i niske inflacije ne omogucuje viSe uporabu relaksirane
emisijske politike, razvojnu uporabu primarne emisije, selektivnih kredita,
beneficiranih kamata itd.

Tako drzavi pretezito ostaju instrumenti fiskalne politike odnosno politike
drzavnih prihoda i rashoda kao ¢imbenici aktivne ekonomske politike. Opet
nacelno na strani prihoda je glavni instrument porezna politika. Pri vodenju
antirecesijske politike smanjenje poreza povecava dohodak, a time i potraznju/
potro$nju ¢ime se potiCe privredna aktivnost. Ukoliko pak drzava Zeli djelo-
vati politikom drzavnih rashoda u poticanju agregatne traznje/potro$nje, moze
to uciniti socijalnim i inim transferima koji izravno povecavaju dohodak, ali
moze to uciniti i na drugi nacin.

A drugi naCin su investicije i to upravo investicije u javne odnosno
gradevinske radove. Ekonomska je struka naime odavno utvrdila kako upra-
vo gradevinarstvo ima kvantitativno i vremenski vrlo povoljan uc¢inak. Tako
se raCuna kako svaka kuna investirana u gradevinarstvo ima mulitiplikativni
efekt na ukupno povecanje dohotka za tri kune odnosno mulitplikator-3. Po-
red toga takve investicije zbog svog dugoro¢nog infrastrukturnog ucinka Cine
neophodne materijalne pretpostavke za uspje$no funkcioniranje trzista.

Stoga se ovaj aspekt nacionalne ekonomske politike u tranzicijskim uvjeti-
ma hrvatskog gospodarstva, kojima se drzavnim/javnim investicijama osobito
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u prometnu infrastrukturu potice rast i zapoSljavanje, moZe ocijeniti gotovo
udZzbenicki ispravnim i nuznim. To dakako ne iskljuCuje potrebu precizne i
objektivne analize racionalnosti i troSkovne efikasnosti ucinjenih investicija.
Naprotiv, transparentnost, poStovanje demokratske prakse, primjena suvre-
menih standarda i procedura u javnoj nabavi i dodjeli svih poslova itd. bitna je
pretpostavka pune ekonomske u¢inkovitosti javnih radova odnosno poslova.
Uz to valja naglasiti kako trziSnu opravdanost investicijama u infrastrukturu
daje znanstveno legitiman koncept razvoja infrastrukture “viSkom ponude”.
Razvoj osobito prometne infrastrukture konceptom “viSka infrastrukture”
poznat je od pocetka procesa industrijalizacije i razvoja onih trziSnih ekono-
mija koje su u pocetku zaostajale za najrazvijenijim kapitalistickim gospo-
darstvima (Cavrak, 2004:12). Takav je npr. bio koncept izgradnje Zeljeznicke
infrastrukture u 19. st. u SAD, u engleskim kolonijalnim posjedima poglavito
Hong Kongu i JuZnoafrickoj Republici. Ovim se pristupom praktic¢ki obrée
neoklasi¢ni obrazac “Cekanja” da ukupni ekonomski razvoj kreira potraznju
za infrastrukturom, dakle trZiSne situacije kada postojeca infrastruktura po-
stane ogranicenje ekspanziji poslovne aktivnosti. Uzimajuci sve to u obzir
valja dodatno naglasiti kako je na nacionalnom planu koncepcijski neupitna
pozitivna uloga javnih infrastrukturnih investicija u recesijskoj/depresijskoj
fazi poslovnih ciklusa.

Valja posebno istaknuti kako tranzicijski karakter nacionalne ekonomije
dodatno argumentira valjanost takve orijentacije. Bivsa planska gospodarstva
medu koja se ubrajala i Hrvatska, imala su gotovo “endemski” nerazvijenu in-
frastrukturu. Zbog specificnog nacina obracuna nacionalnog proizvoda i kon-
cepcijske “egzotike” u vrednovanju pojedinih oblika ekonomske aktivnosti
razvidna je bila permanentna podinvestiranost prometne infrastrukture i njena
svekolika nerazvijenost. Stoga investicije u prometnu/komunikacijsku infra-
strukturu predstavljaju i nezaobilazan preduvjet uspjesne trziSne transforma-
cije bivsih planskih gospodarstava.

Analiza stopa rasta pocetkom 21. stoljeca ne mijenja bitno opéu ocjenu
gospodarskog rasta Hrvatske tijekom 20. stoljeca. Iako je razvidan oporavak
stopa rasta, njihova visina nije dovoljna kako bi se ostvarila konvergencija
prema prosjeku zemalja EU. Naime za dostizanje prosjeka (15 razvijenih
zemalja) EU valjalo bi tijekom slijedecih 30-ak godina ostvariti prosjecne
godisnje stope rasta od blizu 7%. U tom smislu ubrzanje rasta zasigurno ostaje
medu prioritetima gospodarske politike (Druzi¢. 1. 2004:227) Preciznije,
nuzan je stuboki redizajn ekonomske politike u pravcu pune zaposlenosti i
ubrzanog rasta.
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2. CIJENEIINFLACIJA

Kretanje cijena koje karakterizira kontinuitet niske inflacije, stoZerno je
uporiSte pozitivne ocjene stabilizacijskog programa zapocetog 1994. godine,
elementi kojega joS uvijek ¢ine vodilju ekonomske politike. U gospodarstvu
koje u svom povijesnom pamcenju ima duboko utisnuto razdoblje hiper pa
i galopirajuce inflacije nije nikad dovoljno naglaSavati znacenje stabilnosti
cijena. Gotovo traumaticno iskustvo ne samo poremecenih odnosa relativ-
nih cijena nego i Citavog sustava (ekonomskih) vrijednosti, iscrpljivanja na
perifernim obiljeZjima ekonomskih procesa, prevladavanja rentijerske logike
u poslovnoj komunikaciji, obezvrjedivanja novca i rada itd. snazno je dopri-
nosilo obeshrabrivanju individualne poslovne inicijative i umrtvljavanju pro-
cesa gospodarske emancipacije Hrvatske. Stoga je od krucijalnog znacenja
uspjeh stabilizacijskog programa razvidan u niskoj inflaciji i stabilnom tecaju
te internoj konvertibilnosti domace valute.

Prosjecna godi$nja stopa inflacije u razdoblju 2001-2005 bila je niza od
2,5% $to se moZe ocijeniti vrlo zadovoljavaju¢im. Pri tome je na godiSnjoj
razini stopa varirala od 1,5% u 2003 godini do 3,5% u 2005. godini (Grafikon
3). U ovom relativno kratkom vremenu te$ko je ocijeniti utjecaj kretanja cije-
na na razinu poslovne aktivnosti. Tako se moZe empirijski opaziti kako je u
razdoblju rastucih stopa rasta izmedu 2001-2003. godine od 4,4% u 2001 do
5,6% u 2002 i 5,3% u 2003. godini stopa inflacije imala tendenciju pada od
2,5% do 1,5%, dok je u razdoblju smanjenih stopa rasta od 3,8% u 2004. godi-
ni i4,3% u 2005. godini stopa inflacije imala tendenciju rasta od 2,5% i 3,5%.
Na prvi bi se pogled moglo ustvrditi kako ne postoji iz literature poznati “trade
off” izmedu stope inflacije i stope gospodarskog rasta, po kojem stabilizacija i
niska inflacija, rezultira opadanjem stope rasta i obrnuto. No takve bi tvrdnje
mogle biti preuranjene, jer se radi o kratkim razdobljima. Pored toga moguce
je kako niska inflacija odnosno dodatne mjere koje u jednoj godini smanje
inflaciju imaju puni ucinak na gospodarski rasta u slijedecoj godini.

Pri mjerenju inflacije valja imati na umu kako su moguce razliCite inter-
pretacije ovisno o indeksu odnosno pokazatelju kojega se koristi u analizi. Mi
ovdje uglavnom koristimo indeks potro$ackih dobara (CPI-Consumer Price
Index). U novijim studijama glavni indikator ovog indeksa je tzv. “bazna infla-
cija” (Core Inflation). Puni pozitivni u€inak stabilizacije upravo ovdje postaje
bjelodanim, jer su na smanjenje bazne a preko nje i ukupne inflacije ponajprije
djelovale opadajuce stope rasta cijena mesa, odjeCe i obuce. Dok kod ovih
trziSno slobodnih cijena primjecujemo racionalno i ravnotezno kretanje ovisno
0 odnosu ponude i potraznje, sasvim je drukCije ponaSanje kontroliranih cije-
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na. Tako su tzv. “administrativne” cijene koje odreduju/limitiraju drzavni ili
lokalni organi vlasti kao $to su cijene vode ili komunalnih usluga, samo u prvih
osam mjeseci 2006. godine porasle za preko 16% (Jankov, 2006: 3-4).

Pozornija raS¢lamba valja ukljuciti i disparitete troSkova, cijena i valuta
kako bi se medunarodnom poredbom pokusSalo proniknuti u fenomen “prikri-
vene” inflacije. Naime, kada se statisticki nizu inflaciju u Hrvatskoj u razdo-
blju 1994-2000. u usporedbi s nekim zemljama okruzenja kao Sto su CeSka,
Madarska, Poljska i Slovenija, stavi u kontekst relativnog odnosa cijena,
analitiCka se slika mijenja. U tom su razdoblju prema stanovitim interpre-
tacijama cijene klju¢nih proizvoda u narecenim zemljama bile 20-40% nize
nego u Hrvatskoj, $to je bilo “prikriveno” apreciranim tecajem kune, pa je
umjesto “statisticke” godiSnje stope inflacije u tom razdoblju od 4.2%, in-
flaciju “korigiranu” za “prikriveni” porast cijena, bilo moguce procijeniti na
blizu 7% (Bilusi¢, 2001:341).

Grafikon 3: Godisnja stopa inflacije i logaritmirana razina cijena 2001-2005.
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Nesto novije procjene govore o prosjecno apreciranom tecaju od 15% u
razdoblju 1994-2005. Uz to se naglaSavaju rizici odrzanja monetarne stabil-
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nosti (a time i niske inflacije) izuzetno visokim stupnjem eurizacije u situaciji
nerazvijenog domaceg trziSta kapitala i1 znatne izlozenosti poslovnih banaka
tecajnim rizicima (Domazet, 2005:118).

U takovoj situaciji nije na odmet ponovo konstatirati kako razdoblje s
najvisim stopama rasta hrvatskog gospodarstva u 20. stoljecu od druge polo-
vice 50-ih do pocetka 70-ih godina koincidira sa stopama inflacije koje su bile
visoke (oko 13%), ali joS$ uvijek gotovo Cetiri puta nize od godiSnjeg prosjeka
1950-1990. godine. Sli¢nu potvrdu daju i podaci za americko gospodarstvo u
razdoblju 1990-ih. Tada je suprotno predvidanjima MMF-a i Svjetske banke
visoka stopa rasta BDP i politika pune zaposlenosti rezultirala padom (umje-
sto ocekivanog rasta) stope inflacije.

3. ZAPOSLENOST I PROIZVODNOST

Zaposlenost uz pratecu nezaposlenost visestruko je prijeporna tema. Njeno
je znacenje ponajprije prakticne egzistencijalne prirode. Posao koji omogucuje
zaradu pojedinca i standard obitelji uvijek pobuduje snazno ope zanimanje.
Inflacija, porast cijena, rast BDP i bilanca placanja, relativno su apstraktne
teme od interesa za uzi krug profesionalaca, dok je zaposlenost doslovno pi-
tanje opstanka i stoga pod snaznom paskom gotovo svakog gradanina.

Na istoj prakti¢noj odnosno empirijskoj ravnini je i Cinjenica kako je i
strukturna i ciklicka nezaposlenost jedna od najbolnijih tocaka trziSnog go-
spodarstva koja povremeno dovodi u pitanje njegovu ucinkovitost.

Naposljetku je i zasebno okruZenje tranzicijskih ekonomija koje tijekom
sloZzenog procesa svekolikog trziSnog restrukturiranja i stabilizacije gotovo
zakonito poradaju zapaziv pad zaposlenosti i prateCu visoku nezaposlenost
unato¢ znaCajnom izlasku starijeg dijela radnog kontigenta iz ekonomske ak-
tivnosti.

OpaZena empirijska kretanja postupno su uoblicavana u manje ili vise
uspjesne teorijske inacice. Jedna od Cuvenih je i Philipsova krivulja formu-
lirana istrazivanjem odnosa inflacije i nezaposlenosti u Engleskoj i SAD u
razdoblju od sredine 19. st. do sredine 20. st. Analiza je formulirana u pre-
poznatljivoj krivulji koja pojednostavljeno pokazuje kako visoka nezaposle-
nost rezultira niskom inflacijom odnosno kako je niska nezaposlenost (puna
zaposlenost) pracena visokom inflacijom. Zestoko raspravljani “trade off”
izmedu inflacije i nezaposlenosti po kojem je cijena niske inflacije visoka
nezaposlenost, a cijena pune zaposlenosti visoka inflacija, srusen je pocetkom
1970-ih kada su se razvijene trziSne ekonomije suocile sa stagflacijom, dakle
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situacijom u kojoj su istodobno egzistirale i visoka inflacija i visoka nezapo-
slenost uz stagnirajucu razinu ekonomske aktivnosti. To je dovelo do modi-
fikacije/proSirenja Philipsove relacije ugradbom ocekivanja. Rezultat je bila
“dinamizirana” krivulja kojom se motri odnos stope rasta/pada nezaposleno-
sti 1 stope rasta/pada inflacije. Prakticki to znaci kako visoka nezaposlenost ne
rezultira niskom inflacijom nego padaju¢om stopom inflacije odnosno padom
inflacije u duljem roku. Obrnuto, niska nezaposlenost (puna zaposlenost) ne
vodi u visoku inflaciju nego u rastucu stopu inflacije dakle u porast inflacije u
duljem roku (Blanchard, 2006:166-188).

No koliko je god takva “adaptacija” Philipsove krivulje bila u¢inkovita
u uvjetima razvijenih trziSnih ekonomija u tranzicijskim uvjetima ni takvo
“dinamiziranje” nije dalo rezultata. Naprotiv, opsezni ekonometrijski testo-
vi 50-godis$njeg razdoblja koji s ukljucili i predtranzicijsko i posttranzicijsko
razdoblje pokazuju kako nema nikakve signifikantne veze izmedu kretanja
inflacije i nezaposlenosti niti u jednostavnom niti u o¢ekivanjima pro§irenom
modelu Philipsove krivulje (Druzi¢/Tica/Mami¢, 2006:57). Ekonometrijski
nalazi upucuju na potrebitu dublju analizu dugoroc¢nih strukturnih poremecaja
na tranzicijskom osobito hrvatskom trzi$tu rada. Moguce su obrazlozenje za
nepostojecu Philipsovu krivulju u predtranzicijskom razdoblju specifi¢na ka-
tegorija nelikvidnosti koja je preko “virtualnih” zaliha omogucavala funkcio-
niranje insolventnih tvrtki generirajuci istodobni rast i zaposlenosti i infla-
cije (Druzi¢, 2004:220). U posttranzicijskom razdoblju regresijska analiza
upucuje kako postoji negativna korelacija izmedu nezaposlenosti i inflacije,
medutim utvrdena je veza toliko slaba da se proces inflacije u Hrvatskoj u po-
sttranzicijskom razdoblju ne moZe objasniti kretanjem stope nezaposlenosti,
nego njegovo obja$njenje valja potraziti izvan realnog sektora gospodarstva
(Botri¢, V. 2005). Jedan od mogucih smjerova profesionalne istrage je detalj-
niji uvid u strukturne uzroke dugoro¢nih dispariteta tranzicijskih, pa tako i
hrvatskog, trziSta rada. Ekonometrijski model “matching-funkcije” testiran
na srednjeuropskim tranzicijskim trziStima rada upucuje na zakljucak kako je
dugotrajna neuskladenost ponude i potraznje ponajprije rezultat istodobnog
kombiniranog utjecaja strukturnih promjena karakteriziranih procesima dea-
grarizacije, deindustrijalizacije i tercijarizacije (Obadic, 2005:231). Dodatni i
sve znacajniji ¢imbenik je obrazovni proces koji bitno kalibrira strukturu po-
nude na trziStu rada. Valja tek preciznije istraziti u kojoj je mjeri hrvatsko obra-
zovanje “Sirokog” spektra koje je bilo relativno uspje$no u razdoblju “treceg
vala” dakle industrijalizacije, prispodobljeno postindustrijskom okruZenju in-
dustrije znanja uvazavajuci pocetne stavove kako je postojeci proces inkom-
patibilan sa informatiziranim dru$tvom znanja (Polsek, 2004:272).
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Rasclanjeni teorijski prijepori smjeStaju empirijsku analizu u podrucje
minuciozne sekcije i opreznih tvrdnji. Takva je raSclamba zahtijevala
“proci§avanje” raspoloziva radne statistike, §to se posebno odnosi na katego-
riju “aktivni poljoprivrednici”. Naime njihov broj nije toliko rezultat eviden-
cije stanovni$tva koji se stvarno iskljucivo bavi trziSnom poljoprivredom, nego
je produkt njihove sklonosti uplacivanju doprinosa za mirovinsko odnosno
zdravstveno osiguranje koje sluzi kao osnovica njihove statisticke evidencije.
Kako sklonost uplati doprinosa poljoprivrednika snazno varira u pojedinim
razdobljima, konzistentnost vremenskih serija trazila je njihovo iskljucenje
iz promatranja. Ovome treba dodati kako na podatke o zaposlenosti manje,
a o nezaposlenosti vise, utjecu promjene nacina evidencije i nezaposlenih i
zaposlenih. Osobito ustrojavanje anketne pored registrirane nezaposlenosti uz
rastucu rigoroznost postupka registriranja nezaposlenosti/zaposlenosti moze
u hrvatskom sluc¢aju povecavati/smanjivati broj nezaposlenih za 60-80000,
te ne$to manje utjecati na broj zaposlenih zbog napustanja aktivnog traZenja
posla dijela nezaposlenih. TeZina zaklju¢aka koje namece empirijska anali-
za, ucinila je potrebitim podcrtavanje ograda glede pouzdanosti nalaza koje
su posljedica medu ostalim i u€estalih metodoloSkih mijena i prispodobe

Grafikon 4: Razina i stope rasta zaposlenosti

=

&

]

g

g

1300 3.50%
1280 5
. + 3,00%
-
1260 |
1240 | 1 2,50%
S 1 1 2,00% 2
St Q
% 1200 -
5 s
o 1 1,50%
§. 1180 g
> g
1160 | 11,00% @
- === Stope rasta zaposlenosti
I = = s=Zaposienost
- 0,50%
1120 | .
1100 0,00%

IZVOR: Statisticki ljetopis DZS (razna godiSta), izracun autora

229




statistickim standardima EU. To omogucuje djelomi¢no omekSavanje relativ-
no nepovoljnih ocjena kretanja zaposlenosti u dugom roku.

Pozitivna Cinjenica koju valja istaci je okretanje trenda promjena zaposle-
nosti. Poslije ¢itavog desetljeca 1990-2000. godine stagnirajucih i negativnih
stopa promjene zaposlenosti dolazi do dugo ocekivanih Zeljenih promjena.
Pocetkom 21. stoljeca u razdoblju 2001-2005. godine opaZza se ohrabrujuci
rast zaposlenosti. GodiSnja stopa rasta zaposlenosti krece se izmedu 2-2,5%
Sto je rezultiralo ukupnim rastom broja zaposlenih od cca 120 000 ili prosje¢no
24 000 godisnje. (Grafikon 4)

Objektivnostznanstveneras¢lambe zahtijevakonfrontaciju nareCenih prizelj-
kivanih kretanja zaposlenosti sa prate¢im razvidno zabrinjavaju¢im gibanjima.

Prvi je nepovoljni ¢imbenik kretanje proizvodnosti. Unato¢ temeljtim
strukturnim promjenama koje su rezultirale znacajnim i dugotrajnim rastom
nezaposlenosti, Sto je ocekivano trebalo omoguciti rast proizvodnosti i konku-
rentnosti u uvjetima pozitivnih stopa rasta BDP, stvarna su kretanja drukcija.

Hrvatsko je gospodarstvo u 21. stoljece uslo “ociS¢eno” od tereta tzv. “so-
cijalistickih mastodonata” odnosno nekada$njih velikih kompanija opterecenih
niskom razinom proizvodnosti, visokom “prikrivenom” nezaposleno$¢u, za-
starjelom tehnologijom i zaostalom poslovnom organizacijom. Znacajan broj
takvih tvrtki je nestao u nekoliko stecajnih valova, a ostale su pro$le temelji-
to trziSno restrukturiranje. TadaSnji su zaposleni ili napustili radnu aktivnost
(u vecoj mjeri) ili iza$li na oslobodeno trziste rada aktivno traZeci posao (u
manjoj mjeri). Uz visoke troSkove dvije bankarske krize s jedne i ekonomski
neucinkovitog procesa privatizacije s druge strane ipak je uspostavljeno rela-
tivno uredeno financijsko trziSte. Liberalizirano je trziSte kapitala $to je rezul-
tiralo znaCajnim priljevom inozemnih investicija i rastom vlasnicke trZiSne
participacije inozemnog (razvijenijeg/suvremenijeg) kapitala.

Sve su to u razvijenim gospodarstvima prepoznati sastojci kvalitetnog
i brzog rasta temeljenog na rastu proizvodnosti kao temeljnom indikatoru
rastuceg konkurentskog potencijala nacionalnog gospodarstva.

Stvarne pak performanse ovog ¢imbenika kvalitetnog ekonomskog rasta
u Hrvatskoj bjelodano upucuju na stagnaciju. U razdoblju 2001-2005. godine
proizvodnost rada mjerena BDP (u USD iz 1990.) prakticki varira oko 20
000 $ godidnjeg outputa po zaposlenom (Grafikon 5). Takvo kretanje jed-
nog od klju¢nih makroekonomskih indikatora izravno i neizravno utjece na
ponaSanje svih bitnih makroekonomskih varijabli. To se posebno odnosi na
medunarodnu konkurentnost nacionalnog gospodarstva koja u uvjetima ma-
log otvorenog gospodarstva kakvo je hrvatsko, predstavlja jednu od bitnih
razdjelnica samostalnog gospodarskog opstanka.
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Grafikon 5: BDP i BDP po zaposlenom ($ 1990) 2001-2005.
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IZVOR: Statisticki ljetopis DZS (razna godiSta), izracun autora

Drugi nepovoljni ¢imbenik je niska participacija radne snage. DvarazliCita
izracuna daju teSko prihvatljive nalaze. Izracun participacije odnosno udjela
radne snage (zaposleni + nezaposleni) u ukupnom stanovnistvu krec¢e oko
36%. Kako se u razvijenim gospodarstvima participacija kre¢e izmedu 50-
60%, ovi pokazatelji Hrvatsku stavljaju u red svjetski najneuspjeSnijih eko-
nomija kao Sto su Mali ili Cad (DruZzi¢/Tica, 2002:123). Izracun participacije
temeljem udjela radne snage u stanovniStvu starijem od 15 godina daje parti-
cipaciju od oko 50%, dok je participacija u tranzicijskim zemljama od Litve i
Letonije, preko Ceske i Slovacke do Slovenije oko 70% (Kati¢, 2006:34).

Treci je nepovoljni ¢imbenik, Sto iako pozitivna, stopa rasta zaposlenosti
hrvatskog gospodarstva pocetkom 21. stoljeCa ne moze znacCajnije doprinijeti
rjeSavanju problema nezaposlenosti. Naime postojeCom godiSnjom stopom
rasta zaposlenosti hrvatsko bi gospodarstvo dostiglo predtranzicijsku razinu
zaposlenosti za 10-ak godina ili Cetvrt stoljeCa nakon pocetka tranzicije.

Cetvrti nepovoljni cimbenik je dostizanje pune zaposlenosti kao kona¢nog
cilja stabilnog rasta trziSnog gospodarstva. Punu zaposlenost definiramo kao
onu zaposlenost u kojoj frikcijska nezaposlenost ne prelazi 4-5%. Ako punu
zaposlenost kvantificiramo na stopi participacije od razumnih (srednje europ-
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skih) 70% tada bi hrvatsko gospodarstvo pri postojeCim stopama rasta zapo-
slenosti, punu zaposlenost dostiglo za cca 35 godina.

Dakako ovi provizorni nalazi moraju biti podvrgnuti strogoj ekonomskoj
analizi i provjeri. No to nece bitno utjecati na spoznaju kako je neizbjezna ak-
tivna strukturno redizajnirana ekonomska politika pune zaposlenosti podrzana
pro-natalitetnom demografskom politikom.
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