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UvVOD

Originalni CEFTA Sporazum potpisan je 1992. godine izmedu Poljske,
Madarske, Ceske i Slovacke u Krakowu u Poljskoj. Glavni ciljevi Sporazuma su bili:
unaprjedenje harmonic¢nijeg razvoja ekonomskih odnosa medu zemljama ¢lanicama
CEFTA-e putem ekspanzije trgovine koja vodi pobolj$anju zivotnih i radnih uvjeta te
vecoj produktivnosti i financijskoj stabilnosti, stvaranje preduvjeta za slobodnu trgo-
vinu medu zemljama ¢lanicama $to ujedno znaci i uklanjanje prepreka trgovini koje
¢e u konacnici pridonijeti razvoju i ekspanziji svjetske trgovine (CEFTA, 1992, str. 2.).
Slovenija se pridruzila udruzenju 1996., Rumunjska 1997., a Bugarska 1999. godine.
Hrvatska je bila prva zemlja Zapadnog Balkana koja je postala ¢lanicom CEFTA-e
2003. godine. Nakon ulaska Hrvatske uslijedila su prva napustanja udruzenja. Poljska,
Madarska, Slovacka, Slovenija i Ceska su pristupile Europskoj uniji 2004. godine $to je
automatski znacilo prestanak njihovog ¢lanstva u CEFTA-i. Budu¢i da su u udruzenju
ostale Hrvatska, Rumunjska i Bugarska, a priblizavanje 2007. godine je znacilo da Hr-
vatska ostaje jedina ¢lanica CEFTA-e zbog pristupa Rumunjske i Bugarske u EU, kre-
nulo se u pregovore o pristupu ostalih zemalja Zapadnog Balkana CEFTA-i. Nakon pri-
stupa Makedonije 2006. godine, u prosincu iste godine u Bukurestu se potpisivanjem
novog CEFTA 2006 sporazuma dokidaju dotadasnja 32 bilateralna sporazuma koja
su regulirala trgovacke odnose medu zemljama jugoistocne Europe. Stvoren je novi
okvir regionalne suradnje koji je preuzeo dotadasnje aktivnosti Pakta o stabilnosti za
jugoistocnu Europu. Kriteriji primitka Hrvatske i Makedonije u CEFTA-u su ublazeni
kako bi pristupiti mogle i ostale ¢lanice Zapadnog Balkana (Albanija, Bosna i Herce-
govina, Crna Gora, Srbija i Kosovo') i Moldavija. Od 2007. godine kada su primljene
nove ¢lanice, oformljen je sastav CEFTA-e kakav i danas postoji. Za hrvatske izvoznike
ovakav sastav zemalja, koji ukljucuje Cetiri zemlje bivse Jugoslavije, predstavlja idealnu
priliku za bolji plasman njihovih proizvoda jer je rije¢ o trzistu kojem su mnoge robne
marke ve¢ dobro poznate te su troskovi ulaska na spomenuto relativno nizi u odnosu
na ostale zemlje (Vlahini¢-Dizdarevi¢, 2006., str. 83.).

! Buducdi da je Hrvatska priznala Kosovo kao nezavisnu drzavu 19. 03. 2008. godine, u analizi regionalnih
trgovackih tijekova Kosovo ce se tretirati kao ravnopravan ¢lan CEFTA-e 2006, naravno, koliko to budu
dopustali dostupni podaci.
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Osim ciljeva preuzetih iz prijasnjeg Sporazuma, novi ciljevi su uskladeni s pro-
pisima WTO-a pa se velika paznja posvetila trgovini usluga, zastiti intelektualnog
vlasni$tva, javnoj nabavi i drzavnoj pomoci, stvaranju boljih uvjeta za poticanje inve-
sticija, itd. Naravno, nisiizostavljeniklasi¢ni ciljevi potpune eliminacije (ne)trgovackih
barijera $to je svojstveno svakom udruzenju slobodne trgovine. Osnovna namjera
ovakvih ciljeva trgovinske liberalizacije je postizanje sustavnog ekonomskog razvoja
popracenog rastom prosperiteta i smanjenja nezaposlenosti. Takvom scenariju tezi i
Hrvatska i zato je od izuzetne vaznosti ispitati u kojoj je mjeri Hrvatska iskoristila
koristi slobodne trgovine koje ekonomska teorija istice te ima li prostora za daljnji
napredak na onim podrué¢jima gdje nije u potpunosti iskoristila sav svoj trgovin-
ski (uglavnom izvozni) potencijal. Jasno da klju¢ jacanja tog potencijala treba prvo
traziti na trzistima sebi sli¢nih zemalja i na taj nacin razviti nedvosmislenu trgovin-
sku strategiju koja e s jedne strane odrazavati specificnosti i potrebe razvoja hrva-
tskog gospodarstva, a s druge strane se nece kositi s ciljevima i propisima regionalnog
udruzenja. Dakle, zbog izuzetne vaznosti regionalne trgovine, u nastavku ce glavni
fokus biti na ocjeni utjecaja krize na tijekove razmjene izmedu Hrvatske i regije.

Pocetak i Sirenje globalne ekonomske krize

Kriza, skojom se suocilo svjetsko gospodarstvo, spada u red najtezih poremecaja
koje su pogodile kapitalisticko drustvo u zadnjih 100 godina. Jedina dva dogadaja
koja se mogu mjeriti s teSkim trenutnim stanjem globalne ekonomije su Velika de-
presija iz 1929.-1932. godine i stagflacija iz 1970.-ih koja je otezala proces ekonomskog
restrukturiranja i produbila ekonomsko - socijalne konflikte (Gamble, 2010.).

Iako se iz sadasnje tocke gledista Cini da se nastup krize mogao predvidjeti
godinama unaprijed, u jesen 2008. godine je postalo jasno da je za SAD, kao najjace
gospodarstvo svijeta, sluzbeno pocela kriza. Niske kamatne stope, lako dostupni i
povoljni krediti, blaga regulacija i toksi¢ne hipoteke (toxic mortgages) su bili glavni
razlozi praska stambenog balona (housing bubble) i Sirenja krize. Trilijuni dolara in-
vestiranih u rizi¢ne hipoteke prozeli su financijski sustav u obliku hipotekarnih vrije-
dnosnih papira i kad se balon rasprsnuo, sva trzista povezana sa stambenim trzistem
bila su suocena s problemima (The Financial Crisis Inquiry Report, 2011.) Ozbiljnost
krize se ogledala u kolapsu samog centra financijske mo¢i: nisu pogodene minorne
i periferne banke, nego najjaci igraci u bransi>. Kako bi se sprijecila katastrofa na
vidiku, u pomo¢ privatnom sektoru uskocila je drzava, odnosno nacionalne vlade
koje su reagirale na razli¢ite nacine: krenulo se u nacionalizaciju velikih poduzeca,
predlagale su se razne mjere za stimulaciju fiskusa, a kamatna stopa se radi poticanja
investicija spustala do nistice. Upravo je na politickoj sceni kriza iznjedrila pregrst
intervencija i politickih inovacija $to nije pomoglo nekim vladama da zadrze povje-

> Propast Lehman Brothersa u rujnu 2008. godine je oznacila vrhunac krize u SAD-u i pokrenula veliku
paniku medu investitorima Sirom svijeta. Nakon bankrota Lehman Brothersa, koji se smatra najve¢im
bankrotom u povijesti SAD-a, strah se prosirio medu najvece financijske kompanije svijeta jer su itekako
postale svjesne da nitko od njih nije ,dovoljno velik® da moze olako shvatiti opasnosti krize (Fox, 2009.).

130



Utjecaj globalne krize na regionalnu vanjskotrgovinsku razmjenu Hrvatske

renje svojih glasaca — mijenjale su se vlade SAD-a, Japana, Islanda i Gr¢ke (Gamble,
2010.). Iako se pocetak krize neosporno moze pripisati dogadanjima u SAD-u, kriza
je u ostatku svijeta iskristalizirala probleme karakteristi¢ne svakoj drzavi. Prema po-
dacima IMF-a pad godi$nje stope BDP-a u 2009. godini za odabrane zemlje je iznosio:
Njemacka 4,7%, Japan 5,2%, Velika Britanija 4,9%, SAD 2,6%, Eurozona 4,1% i Mek-
siko 6,5%?°. Takoder, Medunarodni monetarni fond predvida da ¢e gubitak europskih
financijskih institucija biti mozda ¢ak i ve¢i od gubitaka americ¢kih banaka. Posebno
su ugrozene njemacke i austrijske banke zbog plasmana rizi¢nih kredita u isto¢noj
Europi (Neil Baily i Elliot, 2009.).

Ekonomska i financijska kriza se iz SAD-a prosirila u svijet djelovanjem
dva mehanizma. Prvo, u uvjetima globalizacije, kada su nacionalna gospodarstva
medusobno povezana kao nikada do sada, integriranost u svjetsko gospodarstvo, koje
nema alternativu, za sobom povlaci i visok stupanj ekonomske meduovisnosti. Kada
kriza zahvati najjace gospodarstvo svijeta, ona se neizbjezno prelijeva iz jedne zemlje
u drugu uzrokujuci domino efekt kojeg ne mogu izbjeci niti mala gospodarstva poput
Hrvatske i ostalih zemalja CEFTA-e 2006. Labava regulacija ameri¢kog financijskog
trzista i visokorizi¢na kreditna aktivnost privukla je financijske institucije iz cijelog
svijeta da, uz domace institucije, ¢ine znatan dio kupaca americkih obveznica. Kako
je velik broj americkih obveznica bio vezan uz ugovore o hipoteci, propast hipotekar-
nog trzista u SAD-u je potaknuo nagli pad cijena svih dionica te uzrokovao velike
gubitke kako americkim, tako i stranim investitorima.

Drugo, kriza u SAD-u je izazvala jak poremecaj u svjetskoj trgovini buduci da
je trgovina jedan od glavnih kanala globalizacije. Kako je uvoz SAD-a bila znacajna
komponenta svjetske potraznje tijekom snaznog svjetskog gospodarskog rasta, tako
je i slabljenje americke osobne potrosnje imalo negativne uc¢inke na obujme izvo-
za veéine zemalja (Neil Baily i Elliot, 2009.). Medutim, naruseni globalni trgovacki
tijekovi predstavljaju manju prijetnju svjetskoj trgovini i outputu. Puno veca opa-
snost dolazi od protekcionistickih mjera kojima zemlje nastoje zastititi radna mje-
sta i dohotke. Koliko god razumne da jesu takve teznje, one nece povecati domacu,
ali zasigurno ¢e smanjiti globalnu zaposlenost i output. K tome, jednom postavlje-
ne protekcionisticke mjere puno se teze ukidaju i u tom slucaju mogu predstavljati
dugoro¢nu prepreku normalnom rastu svjetskog outputa (Krueger, 2009.). No, jedan
od pozitivnih ishoda krize je i izostanak nametanja ve¢ih trgovackih barijera, barem
§to se tice clanica WTO-a, unato¢ velikom rastu nezaposlenosti u mnogim zemljama
(WTO, 2010.).

Ukupan obujam svjetske trgovine je u 2009. godini smanjen za 12,2% $to je
manje nego smanjenje trgovine u terminima USD od 22,6%. Ovakav nesrazmjer je po-
sljedica pada cijena nafte i primarnih proizvoda. Treba istadi da je smanjenje svjetske
trgovine u 2009. godini najozbiljnije koje se dogodilo od 1965. godine. Otada, svjetska
trgovina je smanjena u jo$ tri navrata: -7% u 1975., -2% u 1982.1 -0,2% u 2001. godini.

* Svjetski output, mjeren BDP-om, je opao za 2,3% u 2009. godini $to predstavlja prvi znacajniji pad svjet-
skog BDP-a od Drugog svjetskog rata. Zajedno sa smanjenjem svjetske trgovine, ovakav razvoj dogadaja
bez sumnje se moze usporediti s Velikom depresijom iz 30.-ih godina 20. stolje¢a (WTO, 2010.)
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Posljednji pad svjetske trgovine je bio puno veci nego $to su to mnogi ekonometrijski
modeli predvidjeli uzimajuci u obzir pad BDP-a, a kao primarni uzrok se navodi nagli
pad svjetske potraznje (WTO, 2010.).

Prema izvje$¢u nacionalne komisije o uzrocima financijske i ekonomske krize
uSAD-u (2011.) istrazno povjerenstvo je donijelo svoje mi§ljenje o uzrocima i posljedi-
cama krize izazvane u SAD-u. Medu najvaznijim zaklju¢cima, povjerenstvo istice da
se kriza mogla izbje¢i. Mnogi znakovi upozorenja, poput neodrzivog rasta cijena sta-
nova i kuca, dramati¢nog porasta hipotekarnih dugova te eksplozije bezuvjetnog po-
zajmljivanja i sekuritizacije, nisu bili dovoljni da se opasnost prepozna i sprijeci kriza.
Nadalje, financijska regulacija i nadzor su podbacili $to je uvelike ugrozilo stabilnost
financijskog trzista. Velika krivica pada i na lo$e korporativno upravljanje rizicima,
pretjerano posudivanje, nedostatak transparentnosti u poslovanju i izvjestavanju, ne-
spreman odgovor vlade na krizu, gubitak odgovornosti i eticnosti, itd.

Utjecaj krize na regionalnu trgovinsku razmjenu

Kao uvod u analizu utjecaja globalne ekonomske krize na tijekove trgovine
zemalja ¢lanica CEFTA-e 2006, prvo treba odrediti prijelomnu godinu nastupa krize
u zemljama regije. Najbolji nacin uocavanja nastupa krize je analiza kretanja BDP-a
kroz godine. (Grafikon 1.)

Grafikon 1. Stope rasta BDP-a za zemlje CEFTA-e 2006.

12,0
A
10,0 / \
8,0 —o— Albanija

s 60 == BiH

c

GE_). 40 =#=Crna Gora

o =>=Hrvatska

% 2,0

S ==K 0S0V0

% 0.0 ' Makedonija

2006.

& 20 === Moldavija
-4,0 Srbija
-6,0
-8,0

Izvor: www.imf.org

132



Utjecaj globalne krize na regionalnu vanjskotrgovinsku razmjenu Hrvatske

Do 2009. godine, sve zemlje CEFTA-e 2006. biljeze rast BDP-a, iako su ve¢
2007. i 2008. godina bile uvertira u usporavanje rasta za ve¢inu zemalja (npr. Hrva-
tska je 2008. godine zadrzala pozitivnu stopu rasta BDP-a, ali je ona s 5,5% 2007. go-
dine pala na 2,4% sljedece godine). Kriza se rasplamsala 2009. godine kada sve zemlje,
osim Albanije i Kosova, biljeze negativne stope rasta BDP-a. Najve¢i pad BDP-a u
2009. godini su zabiljezile Moldavija (-6,5%) i Hrvatska (-5,8%). Dakle, kriza, koja je
pocela u SAD-u 2007./2008. godine i prosirila se na ostatak svijeta, u Hrvatsku i ostale
zemlje regije nastupila je 2009. godine. Kad je rije¢ o naznakama izlaska iz krize za
2010. godinu, prema procjenama MMF-a jedino Hrvatska i Crna Gora ¢e i dalje biti
na listi zemalja u regiji s negativnom stopom rasta BDP-a. O¢ito da turizam kao jaka
izvozna djelatnost ovih dviju zemalja nece biti dovoljan da pogura gospodarstvo u
pozitivhom smjeru.

Sto se tice kretanja trgovackih tijekova, do 2009. godine godi$nje stope promje-
ne ukupnog volumena vanjske trgovine zemalja CEFTA-e 2006 su bile pozitivne i kre-
tale su se po raznolikim stopama od 4,7% (najmanju stopu zabiljezila je Srbija 2005.
godine) do najvise 50,8% (Crna Gora, 2006. godine). (Grafikon 2.) U 2009. godini,
kada je kriza nacela gospodarski rast i smanjena je op¢a ekonomska aktivnost zemalja
CEFTA-e, strani sektor se nije uspio nametnuti kao karika koja ¢e zadrzati domaci
proizvod i standard na postojecoj razini. Umjesto toga, stope promjene vanjske trgo-
vine koje su bile nestabilne, ali ipak pozitivne prije razdoblja krize naglo su pocele
tonuti, pa ¢ak i dublje od stopa BDP-a. Sve zemlje regije su smanjile volumen trgovine
2009. u odnosu na prethodnu godinu za otprilike tre¢inu, uz izuzetak Albanije koja
je zabiljezila manji pad ukupne vanjske trgovine za -14,7% (prosjecan pad izvoz za

Grafikon 2. Promjena ukupne vanjske trgovine zemalja CEFTA-e 2006.
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sve zemlje CEFTA-e 2006. je 2009. godine iznosio -23,8%, dok je prosjecan pad uvoza
iznosio -28,6%). Usporedbe radi, pad BDP-a podrucja CEFTA-e je u 2009. godini iz-
nosio -2,2%, a pad ukupne trgovine promatranog prostora je bio -27,4% $to upucuje
na sinkronizirane putanje kretanja ovih dviju varijabli.

Promatrajuci posebno izvoz u odnosu na uvoz, prvi je u periodu do 2009. go-
dine pokazivao skromnije stope rasta uz vece oscilacije (neke zemlje poput Molda-
vije u 2006. godini i Crne Gore u 2007. godini su bile suocene s padom izvoza u
odnosu na prethodne godine). Stanje odnosa izvoza i uvoza, odnosno, pokrivenost
uvoza izvozom, nit za jednu zemlju Sporazuma nije obecavajuca. Pokrivenost uvo-
za izvoza za prosjek perioda 2006.-2008., dakle prije krize, za CEFTA-u iznosi oko
45,4%. Po tom pitanju, u najlosijoj poziciji je Crna Gora ¢iji izvoz pokriva tek 32,5%
uvoza za promatrani period, dok jedino izvoz Makedonije uspijeva pokriti vise od
polovice uvoza i iznosi 61,5%. (Grafikon 3.) Kriza 2009. godine nije posebno utjecala
na ovaj pokazatelj: minorna pobolj$anja pokrivenosti uvoza izvozom su imale Bosna
i Hercegovina, Hrvatska, Moldavija i Srbija, a Albanija, Crna Gora i Makedonija su
zabiljezile pogorsanje pokrivenosti, od kojih jedino odskace Makedonija ¢ija je pokri-
venost uvoza izvozom 2009. godine smanjena za oko 8 postotnih bodova u odnosu na
promatrani prosjek perioda 2006.-2008. (s 61,5% na 53,4%).

Grafikon 3. Pokrivenost uvoza izvozom za zemlje CEFTA-e 2006
(prosjek 2006.-2008., u postocima)
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Dakle, sve zemlje u regiji imaju negativnu neto izvoznu statistiku, a najveci re-
gionalni minus u apsolutnom smislu ima Hrvatska (neto izvoz je 2008. godine iznosio
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-16,6 milijarde USD). Medutim, Hrvatska ima i najve¢i BDP medu zemljama CEFTA-e
2006, $to njezin deficit robne razmjene u relativnom odnosu na BDP ne ¢ini najve¢im
u regiji. Dapace, on je najmanji i iznosi oko 24% BDP-a 2008. godine, a najveci deficit
u odnosu na BDP imaju Moldavija (54,6%) i Crna Gora (47,9%). (Tablica 1. i 2.) Nastup
krize 2009. godine je povoljno djelovao na deficite robne razmjene zemalja CEFTA-e jer
su isti smanjeni u svim zemljama. Razlog tome lezi u ¢injenici da je za ve¢inu zemalja,
osim Albanije i Makedonije, postotni pad uvoza 2009. godine u odnosu na prethodnu
godinu bio veci od pad izvoza. Ali bez obzira sto se radi o priblizno jednakim postoci-
ma smanjenja uvoza i izvoza u odnosu na prethodnu 2008. godinu, klju¢na stvar, koja
je pogodovala smanjenju deficita, je veci apsolutni iznos smanjenja uvoza od izvoza (na
primjer, iako je izvoz Makedonije 2009. godine pao u odnosu na prethodnu godinu za
32,3% ili 1,3 milijarde USD, a uvoz za 26,4%, odnosno 1,8 milijarde USD, deficit robne
razmjene se ipak smanjio za 522 milijuna USD).

Tablica 1. Deficit robne razmjene (milijarde USD)

Zemlja 2006. 2007. 2008. 20009.
Albanija -2,26 3,1 -3,90 -3,46
BiH -4,02 -5,57 -7,17 -4,84
Crna Gora -1,07 -1,59 -2,17 -1,29
Hrvatska -11,13 -13,47 -16,62 -10,73
Makedonija -1,36 -1,87 -2,87 -2,35
Moldavija -1,64 -2,35 -3,31 -1,99
Srbija -6,74 -9,73 -11,90 -7,24

Izvor: www.imf.org; www.wto.org

Takoder, tijekom 2009. godine, smanyjili su se i udjeli deficita robne razmjene u
BDP-u svih ¢lanica Sporazuma. (Tablica 2.)

Tablica 2. Udio deficita robne razmjene u BDP-u (%)

Zemlja 2006. 2007. 2008. 2009.
Albanija 25,1 29,1 30,0 28,3
BiH 32,6 36,6 38,7 28,4
Crna Gora 39,5 43,2 47,9 30,9
Hrvatska 22,7 23,0 24,0 15,8
Makedonija 21,4 22,9 29,2 25,1
Moldavija 48,2 53,4 54,6 36,8
Srbija 23,0 24,7 24,4 16,8

Izvor: www.imf.org; www.wto.org
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Prema trgovackoj snazi, odnosno veli¢ini ukupne vanjske trgovine (izvoz plus
uvoz) Hrvatska zauzima prvo mjesto medu zemljama CEFTA-e §to odgovara takoder
prvoj poziciji Hrvatske prema veli¢ini BDP-a medu zemljama ¢lanicama. U struktu-
ri ukupne vanjske trgovine CEFTA-e 2008. godine sudjeluje s 37,3%. Kriza iz 2009.
godine nije poremetila ove odnose pa zemlja s najve¢im udjelom u ukupnoj vanjskoj
trgovini CEFTA-e ostaje Hrvatska (36,9%), dok Crna Gora i dalje ima najmanji udio
ion iznosi 2,1%. (Grafikon 4.)

Grafikon 4. Udjeli zemalja clanica u ukupnoj vanjskoj trgovini CEFTA-e 2006
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Provedena analiza nedvojbeno upucuje na zaklju¢ak da niti jedna zemlja
¢lanica CEFTA-e 2006. nije ostala imuna na globalnu ekonomsku krizu. Zapoceta
u SAD-u, kriza je u kratkom roku pokucala na vrata Hrvatskoj i ostalim zemljama
Sporazuma umanjujuéi njihove, uvoze - $to je dobro, te outpute i izvoze — $to je
lose. Iako su navedene ekonomske varijable smanjene, ¢clanice CEFTA-e su uglavnom
odrzale medusobne omjere gospodarske snage i veli¢ine vanjske trgovine pa kriza
nije iznjedrila niti jednu zemlju s ¢arobnom formulom savladavanja i izlaska iz iste.
Medutim, prognoze za 2010. godinu daju $ansu zemljama CEFTA-e da se vrate na
putanje prijeko potrebnog rasta BDP-a, §to bi za sobom jamacno uzrokovalo i opo-
ravak vanjske trgovine. Nazalost, Hrvatska ¢e najvjerojatnije ostati izvan tog kluba i
ovu godinu zavréiti s padom BDP-a od -1,5%. Stoga ¢e nastavak teksta biti usmjeren
na analizu vanjske trgovine Hrvatske temeljenu na najnovijim podacima i u kontek-
stu regionalne suradnje kao moguceg katalizatora brzeg gospodarskog i trgovinskog
oporavka.
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Hrvatska vanjskotrgovinska regionalna razmjena u uvjetima globalne krize

Hrvatsku vanjskotrgovinsku politiku karakterizira mno$tvo problema koji
otezavaju rast i razvoj hrvatskog gospodarstva. Izvozna strategija, kao lokomotiva cje-
lokupnog razvoja hrvatskog gospodarstva, prakticki ni ne postoji, a jak neproduktivni
uvozni lobi koci razvoj onih djelatnosti za koje Hrvatska ima dobre preduvjete proizvo-
dnje’. Snazan tecaj kune ve¢ duzi niz godina nikako ne pogoduje hrvatskim izvoznicima
jer proizvodi gube na konkurentnosti u odnosu na strane. No, pitanje je bi li deprecija-
cija kune pomogla hrvatskom izvozu budu¢i da Hrvatska ne proizvodi dobra koja su in-
teresantna svjetskom trzistu. Uostalom, preko 70 posto hrvatskog izvoza ¢ine proizvodi
niske tehnoloske sofisticiranosti ¢ija je dodana vrijednost mala (Primorac, 2010.).

Grafikon 5. Izvoz, uvoz i deficit vanjskotrgovinske
razmjene Hrvatske od 1992. do 2009. godine (milijuni USD)
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Izvor: www.wto.org

Od hrvatskog osamostaljenja pa do danas, vanjskotrgovinska razmjena bo-
luje od kroni¢nog deficita koji se k tome jo$ i povecava. (Grafikon 5.) Skroman plus
vanjskotrgovinske bilance zabiljezen je samo davne 1992. godine kada je iznosio tek
97 milijuna USD, a odonda neprekidno raste uz kratak period 1998.-2000. kad se
smanjuje. Najveci deficit je zabiljezen 2008. godine, neposredno prije krize, i iznosio

* Poljoprivreda se moze istaknuti kao sektor gospodarstva kojeg narocito ugrozava prekomjeran uvoz. Kao
posljedica deindustrijalizacije i lose gospodarske politike Hrvatska je postala uvoznik mnogih poljopri-
vrednih proizvoda poput voca i povréa kojeg je 2008. godine uvezeno u vrijednosti 300 milijuna eura.
Uvoze se smokve, krumpir, menta, hren, grozde, itd. Dakle, proizvodi po kojima je Hrvatska nekad bila
poznata danas su ve¢inom dio uvoznog asortimana. Osim toga, radi se o proizvodima koji ne zahtijevaju
naprednu tehnologiju uzgoja. (Prnjak, 2010.).
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je -16,6 milijardi USD. Kriza je uzrokovala smanjenje deficita za 35,4% i on je 2009.
godine bio na otprilike istoj razini kao u 2006. godini, odnosno, 10,7 milijarde USD.
Ovakvo jednokratno smanjenje deficita bi se moglo produziti na jos par godina i
sigurno ¢e biti popraceno smanjenjem BDP-a, $to nije dobar recept sve dok se izvoz,
a prije toga proizvodnja, ne trgnu iz stanja letargije u kojeg su upali jos ranih devede-
setih godina 20. stoljeca.

Zabrinjavajudi deficit vanjskotrgovinske razmjene Hrvatske s ostatkom svijeta
se moze dekomponirati s obzirom na grupacije zemalja s kojima se ostvaruje. Prema
podjeli po ekonomskim grupacijama zemalja Hrvatskog zavoda za statistiku, Hrva-
tska je u 2008. godini ostvarila deficit sa svim grupacijama osim CEFTA-e i OPEC-a®.
S obzirom da je Hrvatska ¢lanica CEFTA-e 2006., daljnji tekst ¢e biti usmjeren uglav-
nom na analizu regionalnog segmenta hrvatske vanjske trgovine.

Potpisivanje Sporazuma svakako pogoduje jacanju trgovackih veza medu zem-
ljama regije, ali moze imati i odredene netrgovinske implikacije. Prema postojecoj
ekonomskoj literaturi regionalni trgovacki sporazumi pozitivno utje¢u na zemlje
koje znatno trguju medusobno i prije uspostavljanja trgovinske integracije. Medutim,
ovakvo stajaliste nije u potpunosti to¢no. Naime, ukoliko je robna razmjena bila in-
tenzivna i prije integracije, regionalni sporazumi ¢e najvise utjecati na smanjenje ca-
rinskih prihoda. Teorijska je pretpostavka da koristi od rastuce trgovine unutar regije
imaju razvijenije zemlje ¢ija je struktura trgovine najsli¢nija svjetskom prosjeku. U
slucaju jugoisto¢ne Europe (zapadnog Balkana), Hrvatska bi mogla najvise profitirati
jer je njezina izvozna struktura raznolikija te slicnija svjetskom prosjeku, a hrvatski je
izvoz unutar regije mnogo veci od uvoza, za razliku od vec¢ine zemalja CEFTA-e 2006.
(Vlahini¢ - Dizdarevi¢, 2006., str. 88.).

Hrvatski izvoz u zemlje CEFTA-e je 2008. godine iznosio oko 3.332,6 milijuna
USD $to ¢ini 23,6% ukupnog hrvatskog izvoza. S druge pak strane, uvoz iz zemalja
CEFTA-e je iznosio 2.239,6 milijuna USD, odnosno 5% ukupnog hrvatskog uvoza.
(Tablica 3.)

Tablica 3. Ras¢lamba vanjskotrgovinske razmjene Hrvatske
sa zemljama CEFTA-e 2006. u 2008. g. (milijuni USD i postoci)

Zemlja lzvoz Postotni udio Uvoz Postotni udio
Albanija 44,38 1.3 4,78 0,3
BiH 2.171,81 65,3 819,38 53,0
Crna Gora 186,88 56 7,07 0,5
Makedonija 143,08 4,3 278,82 18,0
Moldavija 2,03 0,1 8,74 0,6
Srbija 778,45 23,4 428,15 27,7
Ukupno CEFTA 2006. 3.332,63 100 1.546,94 100

Izvor: www.dzs.hr

*  Ukupan suficit sa zemljama OPEC-a je u 2008. godini iznosio 219,6 milijuna USD.
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Od zemalja c¢lanica, Bosna i Hercegovina istupa kao najvazniji partner unu-
tar CEFTA-e. No, pored toga, vrijednost ukupne vanjskotrgovinske razmjene s BiH
od 2.997,2 milijuna USD je svrstala tu zemlju na visoko Cetvrto mjesto najvaznijih
trgovackih partnera Hrvatske u 2008. godini uopce. Vaznost razmjene s BiH proizlazi
iz Cinjenice da je to druga najvaznija destinacija za hrvatske izvoznike (izvoz u BiH je
iznosio 2.177,8 milijuna USD S$to je za 516,3 milijuna USD manje od izvoza u Italiju)
$to u kombinaciji s dosta slabijim uvozom u Hrvatsku iz BiH rezultira najve¢im sufi-
citom vanjskotrgovinske bilance (1.359 milijuna USD). Sljede¢i najveci suficit je takoder
ostvaren sa zemljom ¢lanicom CEFTA-e, a to je Srbija (350,3 milijuna USD). Hrva-
tska je 2008. godine u Srbiju izvezla robe u vrijednosti 778,5 milijuna USD, a uvezla u
vrijednosti od 428,2 milijun USD S§to ¢ini Srbiju desetim najvaznijim trgovackim part-
nerom Hrvatske. Crna Gora takoder spada u red vaznijih trgovackih partnera, ali ne
po ukupnom obujmu trgovine prema kojem zauzima tek 32. mjesto, nego zato §to je
suficit ostvaren s Crnom Gorom cetvrti najveci u vanjskotrgovinskoj bilanci Hrvatske
(179,6 milijuna USD). Od ostalih zemalja CEFTA-e 2006, Hrvatska je ostvarila suficit
jo$ s Albanijom (39,6 milijuna USD) dok je s Makedonijom i Moldavijom 2008. godine
zabiljezen deficit robne razmjene (-135,7 i -6,7 milijuna USD, respektivno).

Iz navedenih brojki se moze zakljuciti da je novi sporazum CEFTA, bez obzira
na negativne konotacije, koje je izazvao prilikom potpisivanja, hrvatskim poduzeéima
otvorio trziste s oko 27 milijuna potrosaca. I zaista, razmjena sa CEFTA-om 2006.
predstavlja svjetlu tocku vanjskotrgovinske razmjene, prvenstveno zbog znacajnog
suficita koji se generirao od pocetka potpisivanja Sporazuma. Stoga je posebno vazno
istaknuti da je i za vrijeme krize 2009. godine odrzan navedeni suficit kojeg je ipak
nagrizla kriza pa je smanjen za oko trec¢inu. Smanjenje hrvatskog izvoza i uvoza
u CEFTA-u za oko 31,8% (razlika je tek 3,3 postotna boda u prilog uvoza koji je
manje smanjen) ne znaci da je apsolutno smanjenje podjednako (izvoz iz Hrvatske
u CEFTA-u je smanjen za 1.093 milijuna USD, a uvoz za 456,7 milijuna USD) §to u
konacénici i rezultira smanjenjem suficita robne razmjene s promatranim udruzenjem.
Promatrajuci svaku zemlju zasebno, kriza je u globalu nastetila trgovackim odnosima
Hrvatske sa zemljama ¢lanicama CEFTA-e, uz par iznimaka. (Tablica 4.)

Tablica 4. Usporedba kretanja BDP-a i ukupne robne razmjene Hrvatske sa zemljama CEFTA-e 2006.

Rast/pad BDP-a' u Ukupna robna razmjena Apsolutna Postotna

20009. 2008. 20009. promjena promjena
Albanija 3.3 49,15 39,71 -9,44 -19,2%
BiH -3,1 2.997,19 1.914,61 -1.082,58 -36,1%
Crna Gora -5,7 193,95 227,40 33,44 17,2%
Makedonija -0,8 421,91 298,28 -123,63 -29,3%
Moldavija -6,5 10,76 6,37 -4,40 -40,8%
Srbija -3,0 1.206,61 843,56 -363,04 -30,1%

Izvor: www.dzs.hr
Napomene: 'Pad BDP-a Hrvatske je u 2009. godini iznosio -5,8%.
2u milijunima USD.
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Hrvatska je najvedi pad vanjskotrgovinske razmjene u apsolutnim terminima
zabiljezila s najvaznijim trgovackim partnerom Bosnom i Hercegovinom. Ukupan
obujam vanjske trgovine je s tom zemljom u 2009. godini smanjen za otprilike 1.083
milijuna USD, odnosno 36,1% (izvoz je smanjen za 830,7 milijuna USD, dok je uvoz
smanjen za 252 milijuna USD). Najmanje apsolutno, ali ujedno i najvece relativno
smanjenje vanjskotrgovinske razmjene u  2009. godini je ostvareno s regionalnim
autsajderom Moldavijom te je ionako slaba razmjena smanjena za oko 40,8%. Crna
Gora je jedina zemlja s kojom je Hrvatska u uvjetima krize povecala vanjskotrgovin-
sku razmjenu za 17,2%. No, povecanje nije zabiljezeno u obje kategorije trgovine, tj.
uvoz iz Crne Gore je u 2009. godini povecan za ¢ak 702%, dok je izvoz iz Hrvatske u
Crnu Goru smanjen 8,7%.

Uz CEFTA-u, vazan vanjskotrgovinski partner Hrvatske u obliku formalne
grupacije zemalja predstavlja i Europska unija s kojom je 2008. godine ostvareno ot-
prilike 63% ukupne hrvatske robne razmjene. Kriza iz 2009. godine takoder se odra-
zila i na robnu razmjenu Hrvatske s Europskom unijom te je ona smanjena u odnosu
na 2008. godinu za 30,6%. Niti ovdje, izvoz i uvoz nisu smanjeni u jednakoj mjeri.
Izvoz je smanjen za oko 26,1% dok je uvoz umanjen za 32,5% $to je pogodovalo i
smanjenju vanjskotrgovinskog deficita s Europskom unijom za 37,5%.

Prema preliminarnim podacima Drzavnog zavoda za statistiku, pozitivan
trend smanjenja deficita robne razmjene Hrvatske nastavljen je i u 2010. godini te je
on u odnosu na 2009. godinu smanjen za 23%. Smanjenje deficita je praceno padom
uvoza za 5,4%, dok izvoz nije nastavio dinamiku smanjenja iz 2008. godine nego
je on povecan, i to za 12,5%. Iako ovakav trend smanjena uvoza i povecanja izvoza
pogoduje smanjenju velikog vanjskotrgovinskog deficita Hrvatske, daljnji pad uvo-
za nije pozeljan jer on moze biti rezultat domace ekonomske stagnacije i smanjene
potrosacke mo¢i hrvatskih gradana. Isti zakljuc¢ak vrijedi i za trgovinu s Europskom
unijom s kojom je Hrvatska i u 2010. godini poboljsala saldo vanjskotrgovinske bi-
lance i to na nacin da je povecan izvoz u Uniju za 18,3%, dok je uvoz smanjen za 5,3%
u odnosu na 2009. godinu. S druge strane, trgovinska suradnja s CEFTA-om 2006 je
takoder zabiljezila pozitivne trendove u 2010. godini te je uz povecanje izvoza i uvoza
za otprilike isti postotak (3,3% izvoz i 3,5% uvoz) povecan i suficit s promatranim
prostorom (za 3,1%).

ZAKLJUCAK

Snaga zadnje globalne ekonomske krize koja je uzdrmala svjetsko gospodar-
stvo moze se mjeriti s krizom koja je zahvatila svijet 30.-ih godina 20. stoljeca. Ni sada
nije izbjegnut domino efekt te se kriza prelijevala iz jedne zemlje u drugu pocevsi od
SAD-a. Hrvatska i zemlje regije nisu ostale imune na takve dogadaje, a ozbiljnost kri-
ze za Hrvatsku se najbolje moze is¢itati iz podatka da je u 2010. godini, uz Crnu Goru,
jedina zemlja CEFTA-e 2006. koja jos$ biljezi negativne stope rasta BDP-a. Prognoze
za 2011. godinu govore o slabom gospodarskom oporavku Hrvatske te ju statistika
IMF-a stavlja na zadnje mjesto medu zemljama regije kad je rije¢ o rastu BDP-a za
2011. godinu. Stoga ne ¢udi da je u 2009. godini smanjen i izvoz i uvoz, dok je u 2010.
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godini izvoz opet stao na noge i zabiljezio pozitivnu stopu rasta, a uvoz nastavio
trend smanjenja $to moze biti posljedica slabih performansi hrvatskog gospodarstva
i, narodito, osobne potrosnje. Pozitivna strana utjecaja krize na Hrvatsku ogleda se
u smanjenju deficita robne razmjene koji i u 2010. godini tezi smanjenju. Posebno
treba istaci da je deficit smanjen s Europskom unijom koja je najvazniji trgovacki
partner Hrvatskoj, a nakon pada suficita robne razmjene s CEFTA-om 2006. u 2009.
godini, sljedeca godina je donijela oporavak trgovacke suradnje s regijom te je sufi-
cit porastao. Zbog povoljnog salda vanjskotrgovinske bilance sa zemljama CEFTA-e
2006. pripadnost ovom udruzenju predstavlja izuzetno vaznu komponentu hrvatske
izvozne strategije i sluzi kao dobra priprema za prelazak Hrvatske na visi stupanj eko-
nomske integracije. Tada ¢e vrijediti drukc¢ija pravila i Hrvatska ce, uz mnostvo pogo-
dnosti koje pruza Europska unija, neke morati i Zrtvovati. Jedna od njih je i ¢lanstvo
u CEFTA-1 2006. koje ¢e prestati vrijediti za Hrvatsku, a dobre trgovacke rezultate s
regijom treba odrzavati te prolongirati na razdoblje nakon ulaska u Europsku uniju.
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